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 گذاری های سرمایههدف بیانیه سیاست

در بحث صندوق    یهای ها و استراتژ استیسجهت آشنایی با  گذاران  ه یحاضر کمک به سرما  یگذارهیسرما  هایاستیس  هیانی هدف ب

سهام عرش میلادشهر  در    یگذارهیصندوق سرما  یگذارهیسرما  رانیعملکرد مد   یابیارزگذاری منابع در اختیار و همچنین  سرمایه

 است. 

برای   بیانیه  این  به عنوان  صندوق    نیا  رانیمداز جانب دیگر،  راستای منافع سرمایهعملکردی آن   چارچوبنیز  در   گذاران وها در 

 شده است.  نییصندوق تب یگذارهی سرما میت یهاتیبه منظور مشخص کردن اهداف و محدود قتیحق

 

 صندوق  یمعرف

وجوه خود را   شتریدر سهام و قابل معامله است و ب یگذارهیسرما  یهااز نوع صندوق عرش میلادشهر   یسهام یگذار  هیصندوق سرما

 . دینمایسهام و حق تقدم سهام م دیصرف خر

نزد سازمان   12323 شماره همچنین با تهران و  یتجارریسسات غ ؤ ها و متکنزد مرجع ثبت شر   57752شماره ثبت با صندوق  نیا

 است. دهیبورس و اوراق بهادار تهران به ثبت رس

تحت  یاطلاعات  تیو مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف  یمقررات قانون  تیاز رعا  نانیصندوق به منظور حصول اطم  تیفعال

 نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار است.

 عرش میلادشهر در جدول زیر بیان شده است:    یسهام یگذارهیجدول مشخصات صندوق سرما

 

 سهام گذاری در  سرمایه نوع صندوق 

 شرکت سبدگردان میلادشهر   مدیر صندوق 

 ، رضا سجادیه عارف  سارا رئوفسیده  محمد صادق زرین نعل،   گذاری مدیران سرمایه 

 گذاری هوشمند آبان شرکت مشاور سرمایه متولی صندوق 

 ی فخر رضو  یبازارگردان  یگذاره یصندوق سرما بازارگردان صندوق 

 رازدار موسسه حسابرسی   حسابرس صندوق 

 arshfund.ir وبسایت صندوق 

 8، واحد4، طبقه  453تهران، محله صادقیه شمالی، خیابان امیرکبیرشمالی، بزرگراه جلال آل احمد، پلاك   آدرس 

 021-37448000 شماره تماس 
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 اهداف صندوق 

  به  اساسنامه  4انواع اوراق بهادار موضوع ماده    د یخر  ها بهگذاران و اختصاص آنهیوجوه از سرما  یآورصندوق، جمع  لیهدف از تشک

و در این   گذاران استهیسرما یبرا  منافع نیمأ و ت اس یاز مق یناش یهاییجواز صرفه یریگبهره ،یگذار هیسرما سکیر منظور کاهش

 . گذاران گرددهیسرما بینص  ممکن یبازده  ن یشتری معقول، ب سکیر رشیتا با پذ درصدد است ندوق ص تیریمدراستا، 

معقول، از   سکیر  زانیم  رشیدر مقابل پذگذاران  برای سرمایهمناسب   یبازدهدستیابی به  صندوق   نیا  لیهدف از تشکبه بیان دیگر، 

بلندمدت صندوق  و در این راستا    باشدی مبهینه  از اوراق بهادار    یسبد  لیتشکطریق   ثروت   دنیرسانبه حداکثر  توان  را میهدف 

 عنوان نمود.  یاهیو سرما   ینقد ی حداکثر بازده کسب قیگذاران از طرهیسرما

در   گذارانهیسرمابرای    ی انفرادمستقیم    یگذارهیسرما  به  نسبت  یمتعدد  یهاتی، مزگذاران در صندوق آوری وجوه خرد سرمایهجمع 

 بر خواهد داشت، از جمله: 

  میگذاران تقسهیسرما  همه  ن یاوراق بهادار ب  نهیسبد به  نش یاطلاعات و گز  لیو تحل  ی ، گردآور متخصص  ی روها ین  ی ریکارگ  به  نهیهز ✓

 ،  دابییم  گذار کاهشه یهر سرما  نهیهز  شود و سرانهیم

 گذاران،  راق بهادار با درآمد ثابت و اخذ بازدهی متناسب برای سرمایه اونویسی  امکان مشارکت در فرایند تعهدپذیره  ✓

دهد  یاوراق بهادار را انجام م  سود سهام و کوپن   افتیدر  لیصندوق از قب   مربوط به   ییحقوق اجرا  هیگذاران، کله یسرما  صندوق از جانب  ✓

 ،  دابییم  کاهش  ی گذاره یانجام سرما  ی گذار برا ه یهر سرما  نهیهز  سرانه  جهیو در نت

 د،  ابییم  کاهش  ی گذار هیسرما  سکیر  جهیشده و در نت  ها فراهمیی و متنوع دارا  مناسب   ی گذاره یامکان سرما ✓

 .کمتر است  ی قیاشخاص حق  به  ها نسبتکارمزد معاملات صندوق   نهیهز ✓

و    یمقررات قانون  تیرعاعرش میلادشهر در راستای    یگذارهیصندوق سرما  که  دی نمایم  جلب   نکته  نیا  گذاران را به هیسرما  توجه 

صندوق    اقدام به مدیریت سرمایهسازمان بورس و اوراق بهادار    رتنظا  ، تحتی اطلاعات  تیمصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف

 خواهد نمود.  

 

 صندوق  یگذارهیسرما یاستراتژ

اطلاعات مالی  با    ییهاشرکتعرش میلادشهر، بر تحلیل و معامله سهام    یگذارهیصندوق سرماگذاری  استراتژی تیم مدیریت سرمایه

روند عملیاتی مناسب متمرکز بوده و همواره تلاش    ،سته یشا  تیری مد میتشفاف و قابل اتکا، دارای سیستم حاکمیت شرکتی مناسب،  

 گذاران محقق سازد.  خواهد نمود تا بالاترین بازدهی را برای سرمایه 
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های متناسب با وضعیت کلی فضای بازار سرمایه داشته و بر اساس استراتژی   فعالانه  یتیریمد  یگذار هیسرما  رانیمددر این راستا،  

 رانیروش مورد استفاده مدگذاری خواهند نمود. به صورت کلی  مناسب جهت سرمایهاوراق بهادار  واقتصاد کشور، اقدام به انتخاب  

 ذیل است:مراحل شامل  یگذارهیسرما

 انتخاب سهام  استی( سالف 

های رونق  اساس تجزیه و تحلیل اطلاعات مالی ارائه شده از سوی شرکت و نیز در نظر گرفتن سیکلانتخاب سهام صندوق بر    استیس

اولویت اصلی ارزش جریانات نقد شرکت در آینده و نیز   کردیرو  نیادر    گر،یعبارت د  و رکود بازار سرمایه صورت خواهد پذیرفت. به

 همگامی با روند معاملات بازار است.  

 ییدارا صیتخص استی( سب

 باشد: یم ریشرح ز و به دنامهی شده در ام فیتعر طیشرا صندوق، تابع یها ییدارا ص یتخص یکل چارچوب

 توضیحات  گذاری موضوع سرمایه ردیف 

1 

در بازار   معامله قابل سهام  ،رانیبازار اول و دوم فرابورس ا   ای در بورس تهران  شده رفتهیسهام پذ 

  یگذارهی سرما  یو واحدها  ها سهام آن معامله اریتقدم سهام و قرارداد اخت و حق رانیفرابورس ا  هیپا

 شده نزد سازمان.ثبت " از اوراق بهادار ر یغ یگذارهی سرما یهاصندوق"

 صندوق  یهاییدارا  % از کل7٠ حداقل

1 _1 
  سهام  معامله اریاخت و قرارداد ران ی فرابورس ا هی در بازار پا معامله تقدم سهام قابل سهام و حق

 مربوطه
 صندوق  یهاییدارا  % از کل1٠حداکثر  

 صندوق   یهایی% از دارا1٠حداکثر   سهام   همان معامله اریناشر و قرارداد اخت  کیتقدم سهام منتشره از طرف   سهام و حق 2_ 1

 صندوق   یهایی% از دارا3٠حداکثر   صنعت  کی  شده در  یبندسهام طبقه معامله اریقرارداد اختتقدم سهام و  سهام، حق 3_ 1

 % از اوراق منتشره ناشر 5حداکثر   ناشر   کیتقدم سهام منتشره از طرف   سهام و حق 4_ 1

 سهام   معامله اریدر قرارداد اخت دیخر   تیاخذ موقع 5_ 1
تقدم سهام   % از ارزش روز سهام و حق5حداکثر  

 صندوق 

 سهام  دی خر معامله اریفروش در قرارداد اخت  تیاخذ موقع 6_ 1
  مجاز یموجود در پرتفو هی تعداد سهام پا حداکثر به

 صندوق در سهام  یگذارهیسرما 

 " از اوراق بهادار   ریغ یگذارهی سرما یهاصندوق"  یگذارهی سرما یواحدها 7_ 1

  صندوق و تا سقف یهاییدارا %  از کل5حداکثر  

 صندوق   یتعداد واحدها از  %3٠

 باشد یم گذارانهیسرما  نزد که ر یپذهیسرما 

 صندوق   یهاییدارا  % از کل5حداکثر   ها از بورس یک ینزد  شدهرفتهیپذ  ییسپرده کالا  یگواه 2

 صندوق  یهاییدارا  % از کل15حداکثر   یو سپرده بانک یسپرده بانک یگواه 3

 قبول  قابل  یاعتبار و با رتبه بدون ضامن اوراق بهادار با درآمد ثابت 4

  صندوق و یها ییدارا  رزش کلادرصد از   2٠حداکثر  

  1٠از  در هر ورقه یگذارهیسرما  نکهیمشروط بر ا 

اوراق    درصد کل 3٠صندوق و  یهاییدارا کل درصد 

 نباشد  شتریناشر ب   کی از طرف  منتشره بهادار

 

توجه  ن یهمچن تعر   به  با  برا  فیمحدوده  هر    یگذارهیسرما  یشده  بهادار، مد  کیدر  اوراق    نییتع  به  نسبت  یگذارهیسرما  رانیاز 

  ایسهام و    ی متیق  راتییتغ  ، با در نظر گرفتنذکر است  انی . شاندینمایم  یریگم یدر چارچوب مذکور تصم  یگذارهیسرما  یدرصدها
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  ریکند. مد  دایشده، انحراف پ   فیصندوق، از نصاب تعر  یپرتفو  یهاییاز دارا  یوزن برخ  است   ممکن  گر، ینشده د  ینیبشیموارد پ 

ها  ییاوزان دارا  لیتعد  به  نسبت   فرصت  نیاولحداکثر بازده در    گذاران از لحاظ کسبهیسرما  منافع  با در نظر گرفتن  یگذارهیسرما

 .اقدام خواهد کرد

 یساز متنوع استی( س ج

سرمایه منافع  گرفتن  نظر  در  با  شد  خواهد  استراتژی تلاش  گردد.  لحاظ  صندوق  پرتفوی  در  سازی  متنوع  بهینه  سطوح  گذاران، 

ها با  گذاری در شرکتهای مختلف نظیر تنوع صنایع بنیادی مقبول، تنوع سرمایهسازی مدیران این صندوق بر اساس شاخصمتنوع 

ها و بازارهای فعال در آن صورت  های مختلف بازار و تنوع در نوع خدمات قابل ارائه توسط شرکت ارزش بازار متنوع، ردگیری شاخص

 خواهد پذیرفت.  

های  گذاری در ابزارهای مالی موازی با بازار سهام نظیر صندوق علاوه بر این، با توجه به فضای کلی اقتصاد و انتظارات تورمی، به سرمایه

 های سپرده کالایی نیز به فراخور زمان مناسب توجه کافی خواهد شد.  طلا و گواهی

 

 صندوق  یهاسکیر

  لیطلب پاداش خواهد کرد به دل  سکیتحمل ر  لیگذار به دلهیهمراه است و سرما  سکیدر اوراق بهادار همواره با ر  یگذارهیسرما

  کنندیدر اوراق بهادار با درآمد ثابت مصرف م   یگذارهیمنابع خود را در سرما  شتریبا درآمد ثابت ب  یگذارهیسرما  یهاصندوق   نکهیا

  لیدر اوراق بهادار ممکن است به دل  یگذارهیحال سرمانیا  با   باشدیم  یکمتر  سکیر  یها داراصندوق   ن یا  در  یگذارهیسرما  جهیدر نت

  .باشدیگوناگون م یهاسکیها و نوسانات نرخ بهره همواره در معرض ر در پرداخت  ریاحتمال تأخ

 :کرد میاشاره خواه یگذارهی های سرما در صندوق  یگذارهیسرما یهاسک یاز ر یدر ادامه به برخ

  بازار سکیر

 ن یقوان  ای  استیس  یبازار است. اقتصاد تکنولوژ  ی هانرخ  ا ی  هامتی منتظره ق  ریغ   یهانوسان  ا یاز حرکات    یزبان ناش  سکیبازار ر  سکیر

بگذارند و باعث بروز نوسان در    یمنف  ریصندوق تأث  یگذارهیبر ارزش سبد سرما  توانندیم  راتییتغ  ن یاست. ا  رییهمواره در حال تغ

  شد.نوسان در ارزش صندوق خواهد  جادیآن ا ی و در پ  یگذارهیسرما یبازارها

 صندوق یهایی کاهش ارزش دارا سکیر

اوراق    ی عرضه و تقاضا  سمیارزش اوراق متأثر از نرخ بهره و مکان  کند یم   یگذارهیعمدتاً در اوراق بهادار با درآمد ثابت سرما  صندوق

گذاران متضرر هیاز عوامل مذکور دچار نوسان گردد و در اثر آن صندوق و سرما  یریرپذ یبا تأث  تواندیاوراق در بازار م  متیق  باشدیم

 د.شون
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 بهادار با درامد ثابت نکول اوراق  سکیر

با درآمد ثابت. گرچه صندوق در اوراق  دهدیم  لیصندوق را تشک  ی هاییاز دارا  ی شرکتها بخشبهادار با درآمد ثابت    اوراق    بهادار 

احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن   نیا یشده است، ول  نیمؤسسه معتبر تضم کیکه سود و اصل آن توسط  کند یم یگذارهیسرما

از   یکه باعث از دست رفتن قسمت ند یبه تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور عمل ننما ی نقدشوندگ

  .گذار خواهد شدهیسرما ییصندوق و متناسب با آن دارا ییدارا

  نوسان نرخ بهره سکیر

  ابد ی  شیدر انتشارهای بعدی توسط ناشر افزا  یالحساب اوراق مشارکت دولت  سود على  رینظ  سکیکه نرخ سود بدون ر  یصورت  در

نوع اوراق مشارکت   نی. اگر صندوق در اابدییشده است در بازار کاهش م  نیها تضمآن یبرا ی که سود حداقل  ی اوراق مشارکت متیق

نرخ اوراق   ش ینشده باشد با افزا نیبانک تضم ریمؤسسه معتبر نظ  کیتوسط  ن یمع متیبه ق آن دیکرده باشد و بازخر یگذارهیسرما

  .صندوق ممکن است متضرر شود سکیبدون ر

  و مقررات  نیقوان رییتغ سکیر

در    یمنف  ریباعث تأث  تواندیم  راتییتغ  ن ینامند. ایم  نیقوان  رییتغ  سکیرا ر  گریمربوط د  نیقوان  ای  یات یمال  نیها قواندر شرکت  رییتغ

  شود.  گذارهیسرما ییصندوق و متناسب با آن دارا یهایی ها شود و باعث کاهش ارزش داراشرکت  یسودآور

  ینقدشوندگ سکیر

کم    اریبس  یروز معاملات  کیها در  حجم معاملات آن  ایباشد که به صورت روان معامله نشوند    ییها سهم  یممکن است دارا  صندوق 

  نیاز چن  یو با دور  سکیر  ن یصندوق با درك کردن ا  نیکه در زمان لازم نتوان آن سهم را فروخت. ا  شود یموضوع باعث م  ن یباشد. ا

 . را کاهش دهد سکیر ن یبر آن دارد که ا ی سع یی هاسهم

 

 عملکرد صندوق  ی ابینظارت و ارز

های تخصصی تشکیل شده توسط مدیر صندوق صورت خواهد پذیرفت.  فرایند نظارت و ارزابی عملکرد صندوق همواره از طریق کمیته 

در این زمینه در ابتدا عملکرد صندوق از منظر بازدهی و معاملاتی مورد بررسی خواهد گرفت و در گام بعد ترکیب پرتفوی چیده شده  

 گردد.  برای صندوق با معیارهای اعلامی از سوی سازمان بورس و اوراق بهادار مقایسه می

  یابیارز  یبرا  یمناسب  اری مع  ی گذارهیسرما  یهااز صندوق   کیهر    شده توسط  کسب  یبازده   است  در نگاه اول ممکنلازم به ذکر است  

ها  آن   سک یر  به  بدون توجه   زین  رانیا  یمرکز پردازش اطلاعات مال  تیها در ساصندوق   یبندرتبه   یگردد، حت  یها تلق عملکرد آن 

ها بر اساس بازده  عملکرد صندوق  بهتر است  د، یآیم   بدست  سک ی از ر  یسطوح مختلف  با تحمل یبازده  که  جا . اما از آنردیگیصورت م
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د:  استفاده نمو  ریز  یهاتوان از شاخصیم  عملکرد صندوق   یابیمنظور ارز   راستا و به  نیدر ا  .ردیقرار گ  سکیر  شده بر حسب  لیتعد

 نو یسورت، جنسن ، ارپش

و مصوبات سازمان بورس و    یمقررات قانون  تیرعا  ث یبر عملکرد صندوق از ح  زیسازمان بورس و اوراق بهادار ن  که  ذکر است   به  لازم

 . دی نماینظارت م یاطلاعات  تیاوراق بهادار و شفاف

صورت   لیذ  یهانهیدر زم  ی و ادوار  جامع  مطالعه  ،سک یر  تیریو مد   یبحران  ط یاز شرا  ی پرتفو  یسازمنظور مصون   بهعلاوه بر این  

 :ردیگیم

 ؛یاسیس  سکیر  لیو خارج کشور و تحل  داخل   یاسیس  ی فضا لیتحل ✓

 ؛ بر بازار داخل   ی اقتصاد جهان  ی هاها و شاخص مؤلفه  لیو تحل   ش یو پا  ی ریگیو پ  ی اقتصاد جهان  لیتحل ✓

 ینیبشیپ  لیهدف، تحل ی آن بر بازارها   راتیسال و تأث  از منظر بودجه   یاقتصاد کلان داخل  لیتحل ✓

 و اثرات   ی ا  بودجه   ی هاسرفصل  یی جاجابه  لیتورم و رکود، تحل  طیبا شرا  در مقابله  دولت   ی هااست یس ✓

 ؛بودجه   ی کسر  لیبر اقتصاد، تحل  آن ✓

 .... و  بازار ارز، طلا، مسکن   بالاخص  ی مواز   ی بازارها  لیتحل ✓

  کیهر    ینرخ بهره، عملکرد صندوق ط   ژه یوبه  یکلان اقتصاد  یها شاخص  یبرا  ویسنار  نیچند  یفوق و طراح  یپارامترها  یبررس  با

 در صورت تحقق   صندوق تا حد ممکن  یهاییدارا  یسازمصون   یلازم برا  یهای قرار داده و استراتژ  یابیرا مورد ارز  وهایسنار  ن یاز ا

 .ندینمایم نیدوها را تآن 

 

 صندوق  یگذاراست یس هیانیب شی رایو

 

 مورد   راتییو تغ  وجود داشته   ایصورت دوره  به  یگذارهیسرما  استیس  هیانیدر ب  یبازنگر  صورت خواهد بود که  نیبد   ته یکم  استیس

 ت: رفیصورت خواهد پذ  هیانیب لیو تعد یبازنگر زین ریز ط یاز شرا کیدر صورت رخداد هر   نیدر آن اعمال گردد. همچن ازین

 ، ی گذاره یمشترك سرما  ی هاصندوق  ت یبر فعال  و الزامات حاکم  ن یمؤثر در قوان  رییتغ  هرگونه  ✓

 کشور،  ی و اقتصاد  ی اسیدر ساختار س  توجه  قابل  رییتغ ✓

 ، ی گذاره یسرما  ی صندوق در اثر صدور و ابطال واحدها   ییدارا  در خالص  توجه  قابل  کاهش   ایو    ش یافزا ✓


